Technique

DOMMAGE CORPOREL
Baréme de capitalisation 2025 ey

L'essentiel
La Gazette du Palais est heureuse de présenter le baréme 2025 pour la capitalisation des rentes destinées aux
victimes. Fidéle a ses précédentes éditions, ce baréme intégre les évolutions de 'espérance de vie et s’appuie
sur les données les plus récentes concernant la mortalité, le taux d’inflation et le taux d’intérét. Avec un taux
de 0,5 %, cet outil de référence permet de calculer la capitalisation des colts futurs liés a l'indemnisation
des victimes pour la réparation des préjudices subis. Nouveauté cette année : en plus des tables de mortalité
stationnaires de UINSEE 2020-2022, le baréme inclut les tables prospectives INSEE 2021-2121 pour aider les
praticiens a mieux anticiper l’évolution de la mortalité.

I. INTRODUCTION A. Le choix des hypothéses
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La version du baréme de capitalisation " construite en
2013 par Maxime Bareire ? a été actualisée une premiére
fois en 2016 ®, puis en 2018 “, en 2020 ¥ et en 2022 19,

La Gazette du Palais souhaite que ce bareme soit mis a jour
sur la base des données les plus récentes.

La présente note a pour objectif de décrire les choix pos-
sibles pour les parameétres du bareme d'indemnisation
des victimes afin d’éclairer les choix finalement effectués.

II. LA CONSTRUCTION DU BAREME

Cette section a pour objectif de discuter les différents
choix d'hypothéses envisageables pour justifier celui fina-
lement effectué.

Les formules de calcul utilisées pour la construction
du bareme sont également décrites, dans un souci
d’exhaustivité.

(1) Page dédiée aux aspects techniques du baréme : hetps://lext.so/bk38dN.

(2) M. Bareire, « Responsabilité civile — Bareme de capitalisation 2013 », GPL
28 mars 2013, n° GPL123q5.

(3) M. Bareire, « Responsabilité civile — Baréme de capitalisation 2016 », GPL
26 avr. 2016, n° GPL262g5.

(4) E Planchet et G. Leroy, « Baréme de capitalisation 2018 », GPL 28 nov. 2017,
n° GPL307p3.

(5) E Planchet et G. Leroy, « Bareme de capitalisation 2020 », GPL 15 sept. 2020,
n° GPL387¢0.

(6) E Planchet et G. Leroy, « Baréme de capitalisation 2022 », GPL 31 oct. 2022,
n° GPL441x1.

Il s’agit de choisir des tables de mortalité et un taux d'ac-
tualisation pour mener le calcul de la capitalisation des
co(ts futurs d’'indemnisation des victimes en réparation
des préjudices subis. Pour cela, l'approche suivante est
considérée 7.

La Gazette du Palais publie depuis plusieurs années un ba-
réme initialement construit par M. Bareire fondé sur des
hypothéses reposant sur une logique différente :

— la table refléte la mortalité la plus récente de la popu-
lation générale ;

— le taux d’actualisation est calculé a partir de la valeur
moyenne du TEC 10 et la prise en compte de linflation
générale des prix.

B. Application de ces principes pour la construction
du baréme 2025

1. Choix de tables de mortalité

Les tables de la population générale « France entiére » les
plus récentes publiées par U'INSEE sont utilisées pour le
calcul. Il s’agit des tables 2020-2022, fournies par U'INSEE
pour la France métropolitaine.

ILy a continuité de la méthodologie et mise a jour de la
référence.

Cette année, une version du baréme basée sur les tables
prospectives INSEE 2021-2121 est également proposée.
Alors que les tables INSEE 2020-2022 refletent le niveau
de mortalité en France pendant les trois années 2020-
2022, les tables prospectives anticipent la baisse attendue
des taux de mortalité a tous les ages dans l'avenir, ce qui
conduit a des espérances de vie plus élevées ©®. Le choix
de prendre en compte ou non les gains d’espérance de vie
futurs doit étre apprécié en fonction des caractéristiques
du dossier.

(7) La logique réglementaire sappuie sur larticle 143-2 du réglement ANC
n°2015-11 du 26 novembre 2015.

(8) V. par ex. sur ce point : E Planchet, « Canticipation des gains d’espérance de vie
par PFINSEE », Actu d’actuaires, 30 mai 2023, https:/lext.so/jLgVcu ; E Plan-
chet et K. Bantigny, « Mortalité prospective dans les travaux de 'INSEE »,
Prim’Act, 27 mai 2023, https://lext.so/yO4Sde.
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2. Choix du taux d’actualisation : mise a jour
de la démarche en 2025

Tant le cadre réglementaire pour les assureurs que la
pratique de la Gazette du Palais dans ses précédentes ver-
sions du baréme utilisent un taux d'actualisation unique.

Les taux d'intérét des obligations sans risque varient tou-
tefois avec la maturité de l'obligation, ce qui conduit en
pratique a l'utilisation de courbes de taux d'intérét, qui
peuvent étre envisagées comme références pour l'actuali-
sation de flux futurs. Il s’agit par exemple du choix effectué
par le superviseur européen pour l'évaluation des passifs
dassurance dans le cadre de la directive n® 2009-138 du
25 novembre 2009 dite Solvabilité 2. On peut noter toutefois
que la construction de telles courbes ne fait pas consen-
sus ¥ et nécessite, au-dela des données de marché, de
choisir des modeles d'ajustement et d’extrapolation. Il
n'existe en effet pas de références de marché probantes
de taux sur des horizons longs, qui peuvent pourtant étre
ceux sur lesquels doivent étre envisagées les indemnisa-
tions de certaines victimes jeunes. Le choix de ces courbes
de taux apparait donc a la fois délicat et au moins en partie
arbitraire.

Des lors, face au constat de la complexité avérée sans
garantie de pertinence des courbes de taux, il apparait
raisonnable et plus simple de conserver un taux d'actuali-
sation unique sur une maturité assez longue pour refléter
la duration des flux considérés. Le TEC 10 constitue de
ce point de vue une référence constante pour ce type de
calculs dans le monde de 'assurance et reste la référence
pour les comptes sociaux. Toutefois, il est clair que les
interventions répétées de la BCE sur le marché des titres
d'Etat perturbent fortement cette référence et sa signifi-
cation, ce qui a conduit en 2019 a des valeurs du TEC 10
négatives puis a une remontée tres forte en 2022 et 2023.

Baréme de capitalisation - Figure 1 - Evolution des taux OAT
2014-2024 (agence France Trésor)

Il reste alors a fixer le niveau de ce taux d’actualisation,
en tenant compte :

—du rendement des actifs dans lesquels la victime pour-
rait investir le capital qu’elle recevra ;

—de linflation prévisible des dépenses auxquelles elle se
trouve exposée.

(9) E Planchet, « Quelle courbe d’actualisation au 31/12/2014 ? », Actu d’actuaires,
21 févr. 2015, hutps://lext.so/pGE6Bt.
10 GAZETTE DU PALAIS -

MARDI 14 JANVIER 2025 - N° 2

Approche macro-économique. On peut pour fixer un pre-
mier cadre observer que la macro-économie classique
postule, d'une part, que le taux d'intérét nominal est égal
a la somme entre le taux d'intérét réel et le taux d'infla-
tion et, d'autre part, qu'a long terme le taux d'intérét réel
ne peut diverger durablement du taux de croissance de
l'économie. Ces arguments sont utilisés dans l'analyse
des régimes de retraite. Ils sont détaillés dans ce docu-
ment : https://lext.so/ayS_0e "% pour justifier le fait que,
si la revalorisation a appliquer aux rentes se trouve di-
rectement liée a 'augmentation des salaires des tierces
personnes ", le taux d’actualisation ne peut étre durable-
ment tres différent de 0 %.

En retenant alors les valeurs moyennes, arrondies au
dixiéme supérieur, du TEC 10 (comme approximation du
taux de rendement sans risque ") sur les deux derniéres
années antérieures au 31 décembre 2023 et linflation
moyenne sur la période 2022-2023, respectivement égales
31,2% " et5,1% " ontrouve un taux netde -3,8 %. Une
telle valeur, expliquée par le niveau bas des taux d'intérét,
apparait peu adaptée pour représenter, dans le contexte
économique actuel de remontée des taux d'inflation et
d’intérét, la rémunération des placements nette d’inflation
qu’une victime pourrait attendre. Au surplus, en faisant
varier le nombre d’années sur lequel la moyenne est cal-
culée, on trouve des résultats trés variables, avec des
valeurs négatives issues de la période de mise en ceuvre
des mesures d’assouplissement quantitatif de la BCE :

TABLEAU 1 : INFLUENCE

DE LA PROFONDEUR D’HISTORIQUE
SUR LE TAUX D’ACTUALISATION BASE
SUR LE TME

Période TME brut | Inflation Actualisation
2022-2023 1,2% 5,1% -3,8%
2021-2023 0,5% 3,9% -3,4%
2020-2023 0,2% 3,1% -2,8%
2019-2023 0,2% 2,7% -2,4%
2018-2023 0,4% 2,5% -2,2%
2017-2023 0,4% 2,3% -1,9%
2016-2023 0,5% 2,1% -1,6%
2015-2023 0,5% 1,8% -1,3%

Cette instabilité illustre la difficulté a utiliser la réfé-
rence au TME (taux moyen d’emprunt d’Etat) dans le
contexte actuel. Au surplus, la période récente a vu une
transition s’opérer d'un régime de taux bas et d'inflation
faible, conséquence de la création monétaire par la BCE
vers un nouvel équilibre composé de taux plus élevés et
de perspectives d'inflation de l'ordre de 2 %. La période
intercalaire a vu une hausse importante de l'inflation sui-
vie d'une remontée des taux et n’est donc pas une période
stable.

(10) E Planchet, « Quel taux de capitalisation des préjudices futurs des victimes ? »,
conférence de 'EFB du 13 avr. 2013.

(11) Eten postulant qua long terme I'évolution des salaires et celle de la croissance
économique sont comparables.

(12) heps://lext.so/tTUSMP3.

(13) Spac actuaires, « TME : Historique du TME depuis 1996 », Moyenne sur
24 mois : https://lext.so/7btF_R.

(14) hups://lext.so/rvnx-H.



Les anticipations d’inflation pour les deux années a venir
conduisent a une inflation d’environ 2 % "9, le TME étant
quant a lui de l'ordre de 3 % fin avril 2024, ce qui conduirait
donc a anticiper un taux d'actualisation de 1 %.

Toutefois, cette référence n'est pas directement liée au
rendement qu'une personne physique peut espérer obte-
nird'un placement qu’elle effectuerait et reste donc assez
théorique.

Approche micro-économique. De maniére alternative, il
est alors possible de s’appuyer sur un raisonnement mi-
cro-économique : on peut ainsi noter que le rendement
nominal d'un portefeuille sécurisé d'actifs de marché,
analogue aux placements que font les mutuelles d’as-
surance portant des engagements de moyen terme, est
actuellement de Uordre de 2,6 % "¢. En déduisant de cette
valeur une inflation générale des prix de 2 % en moyenne
pour l'année 2025, on obtient un taux d'actualisation de
0,6 %.

On peut également observer que les rendements moyens
des portefeuilles d’assurance-vie s’établissent " 3 2,5 %
en 2023, en prenant comme référence une moyenne de
rendements de contrats, soit un rendement net d’inflation
de 0,5 %.

La logique micro-économique a été utilisée jusqu’a pré-
sent dans les barémes proposés par la Gazette du Palais,
elle est plus directement liée aux possibilités pratiques
d’investissement du capital alloué a la victime dans les
conditions du moment. Les résultats macro-économiques
et micro-économiques ne sont au demeurant pas tres
éloignés.

Cette logique de continuité conduirait ainsi a retenir
comme valeur de référence un taux d'actualisation égal
a0,5%.

1. SYNTHESE

La synthése des analyses présentées ci-dessus conduit a
préconiser un taux d’actualisation de 0,5 %.

Ce taux ne tient pas compte de l'impact des charges so-
ciales et fiscales, du fait de leur caractére dépendant de
chaque situation individuelle. Une vision nette de charges
sociales conduirait a un taux proche de 0 %.

Afin d’illustrer les conséquences de ce choix sur le ni-
veau du baréme, on présente ici les résultats obtenus
avec ces nouvelles hypothéses. Afin de décomposer,
dans 'évolution des coefficients du baréme par rapport
a sa précédente édition, l'effet de la mortalité et celui de
'actualisation, les résultats sont présentés avec les tables
INSEE H/F 2020-2022 « France entiére » (hors Mayotte)
pour la mortalité et le taux d'actualisation de 0,5 %.

(15) Banque de France, « Projections macroéconomiques intermédiaires — Mars
2024 », hetps://lext.so/ OQK6SC.

(16) D’apres les rapports SFCR pour ce type d’entité. Ce rendement est en hausse
d’environ 100 points par rapport a l'estimation effectuée en 2022.

(17) E. Oudin, « Le Palmarés des rendements », Que Choisir, 30 janv. 2024,
heeps://lext.so/ CAXT3x.
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A. Présentation des résultats

Les résultats obtenus permettent de mesurer le nombre
d’années de prestation anticipées a différents ages :

TABLEAU 2 : EXEMPLE DE VALEURS
POUR DES RENTES VIAGERES
(TABLES INSEE 2020-2022)

Taux d’actualisation de 0,5 % - Baréme 2025
Age Homme Femme
20 50,8 55,2
30 43,5 47,9
40 35,9 40,3
50 28,3 32,6
60 20,9 24,9

On obtient logiquement des valeurs plus élevées pour la
version utilisant des tables prospectives :

TABLEAU 3 : EXEMPLE DE VALEURS
POUR DES RENTES VIAGERES
(TABLES INSEE 2021-2121)

Taux d’actualisation de 0,5 % - Baréme 2025
Prospectif

Age Homme Femme
20 57,3 59,3
30 49,2 51,5
40 40,7 43,3
50 32,0 35,0
60 23,5 26,6

B. Bréve comparaison des résultats 2016, 2018,
2020, 2022, 2025

Les résultats comparés des barémes 2025 (construit avec
les tables INSEE 2020-2022 et le taux d’actualisation de
0,5 % et l'option des tables prospectives INSEE 2021-
2121 en fonction des caractéristiques du dossier), 2022
(construit avec les tables INSEE 2017-2019 et un taux
d’actualisation de 0 % ), 2020 (construit avec les tables
INSEE 2014-2016 et un taux d’actualisation de 0 %), 2018
(construit avec les tables INSEE 2010-2012 et un taux
d’actualisation de 0,5 %) et 2016 (construit avec les tables
INSEE 2006-2008 et un taux d’actualisation de 1,04 %) se
présentent comme suit :

Baréme de capitalisation 2025 - Figure 2 - Capitaux constitutifs en
fonction de U'age a lattribution de la rente (hommes)
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On observe que :

— l'effet du changement de table de mortalité est du se-
cond ordre ;

—en actualisant a 0,5 %, les capitaux constitutifs entre
les baremes 2022 et 2025 pour une rente viagere mascu-
line diminuent. En effet, ces derniers diminuent alors de
8,5 points (-14 %) et 3 points (-8 %) pour les ages dattri-
bution 20 et 50 ;

— le baréme 2025 est trés proche du bareme 2018.

Les résultats pour les femmes sont analogues, avec des
écarts plus marqués :

Baréme de capitalisation 2025 - Figure 3 - Capitaux constitutifs
en fonction de 'dge a lattribution de la rente (femmes)

12 GAZETTE DU PALAIS - MARDI 14 JANVIER 2025 - N° 2

Les écarts sont ici légerement plus importants, a hauteur
de 10 points (-15 %] et 4 points (-9 %) pour une attribution
a 20 et 50 ans.

Enfin, on observe que la version utilisant les tables pros-
pectives conduit a une majoration d'un peu plus de 10 %
pour les hommes et d'un peu moins de 10 % pour les
femmes par rapport a la version statique.

Exemple de lutilisation du baréme de capitalisation
2025 de la Gazette du Palais pour une rente viagere
annuelle de 1 000 € chez une victime de 32 ans de sexe
féminin : on multiplie le prix de rente viagere lu dans le
baréme de capitalisation par le montant de l'arrérage
annuel. Le calcul est donc le suivant :

- avec les tables stationnaires : 46,424 x 1 000
46 424 € avec un taux d’actualisation a 0,5 % ;

- avec les tables prospectives : 49,883 x 1 000
49 883 € avec un taux d’actualisation a 0,5 %.
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